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CRISI D'IMPRESA

Fiscalita diretta della crisi di impresa: gli ultimi chiarimenti di
prassi e le novita della Riforma

di Fabio Giommoni

Master di specializzazione

| diversi strumenti di ristrutturazione per la gestione

della crisi diimpresa

Il Testo Unico delle Imposte sui Redditi (TUIR) contiene alcune disposizioni che agevolano,
sotto il profilo dell'imposizione sui redditi, gli strumenti di regolazione della crisi di impresa.

Si tratta, in particolare, delle seguenti principali norme:

e art. 101, comma 5, TUIR, il quale consente I’”automatica” rilevanza fiscale delle perdite
su crediti, ovvero ex lege, senza obbligo di fornire la dimostrazione degli “elementi certi
e precisi”, nei casi in cui il debitore é stato assoggettato a una procedura concorsuale,
oppure ha concluso un accordo di ristrutturazione dei debiti omologato o un piano di
risanamento attestato (iscritto al Registro Imprese);

o art. 88, comma 4-ter, TUIR, in base al quale non si considerano sopravvenienze attive
le riduzioni dei debiti dell'impresa in sede di concordato fallimentare o preventivo
liquidatorio, mentre in caso di concordato di risanamento, di accordo di ristrutturazione
dei debiti omologato o di piano di risanamento attestato pubblicato al Registro
Imprese, la sopravvenienza attiva e esente per la parte che eccede le perdite fiscali
pregresse e di periodo (senza considerare il limite dell'80%), la deduzione di periodo e
le eccedenze ACE pregresse, nonché le eccedenze di interessi passivi indeducibili ex
art. 96, TUIR;

e art. 86, comma 5, TUIR, che esclude da tassazione le plusvalenze realizzate in sede di
cessione dei beni nell’ambito di una procedura di concordato preventivo (e rende
indeducibili le analoghe minusvalenze).

| suddetti articoli del TUIR, per quanto riguarda l'ambito oggettivo, fanno, tuttavia, ancora
riferimento agli istituti della abrogata Legge fallimentare, la quale, come € noto, € stata
sostituita dal Codice della Crisi di Impresa e dell’Insolvenza di cui al D.Lgs. n. 14/2019 (“CCII")
che ha apportato significative novita alla disciplina giuridica della crisi di impresa, sia
modificando gli istituti di risoluzione della crisi gia previsti della Legge fallimentare
(concordato preventivo, accordo di ristrutturazione dei debiti, piano attestato di risanamento),
sia introducendo nuovi strumenti (composizione negoziata, concordato semplificato, piano di
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ristrutturazione soggetto ad omologazione).

Ad esempio, la vigente versione dellart. 101, comma 5, TUIR, richiama laccordo di
ristrutturazione dei debiti omologato, ai sensi dell’art. 182-bis, Lf., e il piano attestato, ai sensi
dellart. 67, comma 3, lett. d), L.f., mentre detti istituti sono ora disciplinati dagli artt. 57, 60
e 61, CCIl, per quanto riguarda l'accordo di ristrutturazione dei debiti e dall'art. 56, CCII, per i
piani attestati. Inoltre, la medesima norma fa ancora riferimento alla procedura di “fallimento”
la quale, come € noto, € stata sostituita nel CCll da quella di “liquidazione giudiziale” e,
conseguentemente, il “concordato fallimentare” é stato sostituito dal “concordato nella
liquidazione giudiziale”.

L’'unico adeguamento normativo che e stato effettuato riguarda la composizione negoziata
della crisi di impresa, per la quale il Legislatore, pur non essendo intervenuto a livello di TUIR,
ha previsto nell'art. 25-bis, comma 5, CCIl, che le discipline dell’art. 88, comma 4-ter, TUIR
(detassazione delle sopravvenienze attive da riduzione dei debiti) e dell'art. 101, comma 5,
TUIR (deduzione “automatica” delle perdite su crediti) si applicano, a partire dalla
pubblicazione nel Registro Imprese, anche al “contratto con i creditori” e all”accordo con i
creditori”, previsti rispettivamente dall'art. 23, comma 1, lett. a) e c), CCll (nonché agli accordi
di ristrutturazione dei debiti sottoscritti in sede di composizione negoziata, ai sensi dellart.
23, comma 2, lett. b), CCII, sebbene detta precisazione non sarebbe necessaria in quanto detti
accordi sono gia richiamati dal TUIR, ancorché facendo riferimento alla disciplina della
“vecchia” Legge fallimentare).

In ogni caso, il mancato adeguamento del TUIR rispetto al CCll ha creato non pochi dubbi
applicativi rispetto, soprattutto, ai nuovi strumenti introdotti per favorire la risoluzione
negoziale della crisi di impresa.

A fronte di questo vuoto normativo e intervenuta la prassi dell’Agenzia delle Entrate, la quale,
in sostanza, ha ritenuto applicabili le norme del TUIR a quegli strumenti che sono stati
semplicemente riformati, ma non a quelli che sono stati introdotti ex novo e che, quindi, non
sono espressamente contemplati dal TUIR.

Ad esempio, € stata ritenuta applicabile la detassazione delle sopravvenienze da riduzione dei
debiti ex art. 88, comma 4-ter, TUIR, nel caso di “nuovo” piano attestato di
risanamento (risposta a interpello n. 222/E/2024), nel presupposto che l'istituto disciplinato
dall'art. 56, CCll, persegue la stessa finalita di quello regolato dall'art. 67, comma 3, lett. d), L.f.
. Per le medesime ragioni deve ritenersi applicabile al “nuovo” piano di risanamento
attestato (iscritto al Registro Imprese) anche la deduzione automatica delle perdite su crediti
ex art. 101, comma 5, TUIR.

Invece, la recente risposta a interpello n. 179/E/2025, ha sostenuto che la detassazione delle
sopravvenienze attive da riduzione dei debiti (art. 88, comma 4-ter, TUIR) non risulta
applicabile al concordato semplificato per la liquidazione del patrimonio di cui all'art. 25-
sexies, CCII, per cui lo stralcio dei debiti effettuato nell’lambito di tale strumento concorrerebbe
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interamente e ordinariamente alla determinazione del reddito di impresa (rappresentando,
questa, una grossa limitazione alla fattibilita del concordato semplificato).

Cio in quanto, osserva l'Agenzia delle Entrate, il Legislatore non ha espressamente esteso
l'applicazione della norma a detto istituto (come, invece, ha fatto, con il citato art. 25-bis
comma 5, CCII, per i contratti e accordi con i creditori conclusi nell'ambito della composizione
negoziata ed iscritti al Registro Imprese). Il rischio € che, secondo questa impostazione
“formalistica”, anche le perdite automatiche su crediti non siano riconosciute nell’ipotesi di
creditore sottoposto a concordato semplificato, non essendo sufficiente il generico riferimento
della norma alle “procedure concorsuali”, in quanto @ dubbio che al concordato semplificato
possa essere attribuita detta natura.

Per le medesime ragioni di mancato inserimento nelle norme del TUIR (o di mancato richiamo
in altre disposizioni normative), le discipline di detassazione delle sopravvenienze attive da
esdebitazione e di perdita automatica su crediti non dovrebbero rendersi applicabili nemmeno
nei casi di piano di ristrutturazione soggetto ad omologazione disciplinato dall’art. 64-bis, CCII,
e degli strumenti di composizione della crisi da sovraindebitamento (in particolare il
“concordato minore”) disciplinati dagli artt. 65 ss., CCII.

Ancora piu restrittiva e stata linterpretazione in merito allambito applicativo dell’art. 86,
comma 5, TUIR, in tema di detassazione delle plusvalenze da cessione di beni e di aziende, in
quanto gia la risposta a interpello n. 462/E/2019 aveva escluso detta esenzione per i
plusvalori realizzati in esecuzione di piani concordatari in continuita, rendendola, quindi,
applicabile ai soli concordati preventivi di tipo liquidatorio, a cui potrebbe essere assimilato
quello semplificato (che non puo avere altre finalita se non la liquidazione totale dell’attivo),
ma anche in questo caso mancherebbe un espresso richiamo normativo a detto istituto.

La piu recente risposta a interpello n. 178/E/2025 ha confermato che non é applicabile 'art.
86, comma 5, TUIR, alla plusvalenza discendente dalla cessione dell’'unica azienda in

esecuzione di un contratto sottoscritto con i creditori ai sensi dell’art. 23, lett. a), CClI, all’esito
della composizione negoziata (nonostante nel caso di specie fosse prevista lintegrale
liquidazione del patrimonio della societa debitrice e la successiva estinzione della stessa).

In conclusione, secondo LU'Agenzia (risposta a interpello n. 179/E/2025) in attesa
dell’attuazione della Riforma tributaria in merito al regime fiscale della crisi di impresa, in
mancanza di specifiche disposizioni normative non puo essere ammessa alcuna interpretazione
“in via estensiva” del contenuto dell'art. 88, comma 4-ter, TUIR (e, quindi, nemmeno dell’art.
101, comma 5 e art. 86, comma 5, TUIR).

Proprio in merito alle citate prospettive di riforma si ricorda che l'art. 9, comma 1, lett. a), n. 3,
della Legge delega (Legge n. 111/2023) prevede di estendere a «tutti gli istituti disciplinati dal
codice della crisi di impresa e dell’insolvenza» |’applicazione:

- dell’art. 88, comma 4-ter, TUIR, in tema di sopravvenienze attive derivanti da riduzione dei
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debiti per il debitore sottoposto ai suddetti istituti;

- dellart. 101, comma 5, TUIR, in merito alla deducibilita delle perdite su crediti in caso di
debitore sottoposto a uno dei citati istituti.

Invece, il comma 5 dell’art. 86, TUIR, che stabilisce lesclusione da tassazione delle
plusvalenze realizzate nell’'ambito del concordato preventivo con cessione dei beni, dovrebbe
essere oggetto di abrogazione, in quanto con la Riforma e previsto che il reddito imponibile
sara costituito per tutte le procedure liquidatorie solo dall'eccedenza dell’eventuale residuo
attivo, rispetto al valore fiscale del patrimonio netto esistente all’'inizio della procedura, per
cui non vi sarebbe piu necessita di prevedere, per tali procedure liquidatorie, la detassazione
delle plusvalenze da cessione dei beni.

In attesa che sia emanato l'apposito decreto legislativo in attuazione dell’art. 9, della Legge
delega per la Riforma tributaria, anche in ragione dei pregiudizi sull’appetibilita dei nuovi
istituti di risoluzione della crisi di impresa causati dalle citate interpretazioni restrittive
dell’Agenzia delle Entrate, il recente “Schema di decreto legislativo recante disposizioni in
materia di Terzo settore, crisi d’impresa, sport e imposta sul valore aggiunto”, approvato in via
preliminare dal Consiglio dei Ministri il 22 Luglio 2025, prevede di anticipare parte delle
novita della Riforma.

In particolare, Uart. 5 di tale schema di Decreto va a sostituire il comma 4-ter dell’art. 88, TUIR,
al fine di ricomprendere in detta norma:

e il “concordato minore” di tipo liquidatorio e il “concordato semplificato per la
liquidazione del patrimonio”, tra le procedure nell'ambito delle quali le sopravvenienze
attive da riduzione dei debiti sono interamente detassate;

¢ il “concordato minore” in continuita e il “piano di ristrutturazione soggetto a
omologazione” di cui all’ _64-bis, CCIl, tra le procedure nellambito delle quali le
sopravvenienze attive da riduzione dei debiti sono detassate per la parte che eccede le
perdite fiscali, pregresse e di periodo (senza considerare il limite dell’'80%), la
deduzione di periodo e leccedenza ACE pregressa, nonché gli interessi passivi
indeducibili riportabili di cui all’art. 96, comma 5, TUIR.

Al momento, detto decreto di prossima emanazione non conterrebbe, invece, alcuna novita in
tema di estensione della disciplina delle perdite “automatiche” su crediti e di detassazione
delle plusvalenze da cessione dei beni nell'ambito delle procedure di risoluzione della crisi di
impresa.

www.echews.it Page 4/4


https://editoria.euroconference.it/loginServlet?encParam=F767F9C153D97ADD2ED5B3F9EBEAD1EF121CE6B69C4936FCBD4AB7F9B570C6F26ED26459D9063B1180FC76D06AAC8D1CA99885080B26106B0224E92E6F87E6B1199A8B930F246CF797BF2F27C66989882E3F3F996CDA180C047044F7CF111A131ADAB34BC411D336D86916D3ED23E5C95E558063E2AFF240C37B27D6AD5CF4505DEF0C527EEF105F303672D10DDB9921092D9F52C30261884858DA7D91E6805423C2E3AF6BD0DC91E263640E3F3916028EB6937B8141D9D943C12FE673DD58FBC0B95489136C7FA03A626701D7B39A1B
https://editoria.euroconference.it/loginServlet?encParam=F767F9C153D97ADD2ED5B3F9EBEAD1EF121CE6B69C4936FCBD4AB7F9B570C6F26ED26459D9063B1180FC76D06AAC8D1CA99885080B26106B0224E92E6F87E6B1199A8B930F246CF797BF2F27C66989882E3F3F996CDA180C047044F7CF111A13C64A519CA7E690AEA78B0E79E0FF50CB7825CC66A45C2722147B7C3050B26227B70D9EFC6B74CAFF4771B30B537A42D55BB84D2900CF9441E75DD69384BFAC650D4081A2C42917F82762E1993BA58CD0DE909CAAEBA3280B09F8DA07505759C6F5E7BF7D062523D47BF378CBC60B5384
https://editoria.euroconference.it/loginServlet?encParam=F767F9C153D97ADD2ED5B3F9EBEAD1EF121CE6B69C4936FCBD4AB7F9B570C6F26ED26459D9063B1180FC76D06AAC8D1CA99885080B26106BA393DA3E6BC8D3CBC0893AD61A58229ED715CFD0DDD30D38DE9B730DCF52080975E89415F5A310EE9D2BFC84D7292ED74D315AAA19DD7DF72C0C4C9F0A6736FEF371466E3DAE53A39C9B6B0B9282B95B55AE7FDF1714CEFA20B815529091E39E2662DDC0CC3CEA86D6EB7867A737EC3EB64D69A06C2325BA7104348A94B9F23A8A83CFC15E8F47447678C891D4CD4B961154BB9A94C5ECD7
https://editoria.euroconference.it/loginServlet?encParam=F767F9C153D97ADD2ED5B3F9EBEAD1EF121CE6B69C4936FCBD4AB7F9B570C6F26ED26459D9063B1180FC76D06AAC8D1CA99885080B26106B0224E92E6F87E6B1199A8B930F246CF797BF2F27C66989882E3F3F996CDA180C047044F7CF111A138FE2C5640746D6EC32F3738FCC314A38AB4A825C8AEDD633500CEB7436E885630E59204E656314CB20977A66E2733C6366680A8C765326A5B35F434F47138E68AB73D288C6612193B5E1114A728B81161EF04291B68EAF5AC6050E33C0AAC9D5D2C22FD8909143FBA8022E53509629F1
https://editoria.euroconference.it/loginServlet?encParam=F767F9C153D97ADD2ED5B3F9EBEAD1EF121CE6B69C4936FCBD4AB7F9B570C6F26ED26459D9063B1180FC76D06AAC8D1CA99885080B26106B0224E92E6F87E6B1199A8B930F246CF797BF2F27C66989882E3F3F996CDA180C047044F7CF111A138FE2C5640746D6EC32F3738FCC314A38AB4A825C8AEDD633500CEB7436E885630E59204E656314CB20977A66E2733C6366680A8C765326A5B35F434F47138E68AB73D288C6612193B5E1114A728B81161EF04291B68EAF5AC6050E33C0AAC9D5D2C22FD8909143FBA8022E53509629F1
https://editoria.euroconference.it/loginServlet?encParam=F767F9C153D97ADD2ED5B3F9EBEAD1EF121CE6B69C4936FCBD4AB7F9B570C6F26ED26459D9063B1180FC76D06AAC8D1CA99885080B26106B0224E92E6F87E6B1199A8B930F246CF797BF2F27C66989882E3F3F996CDA180C047044F7CF111A138FE2C5640746D6EC32F3738FCC314A38AB4A825C8AEDD633500CEB7436E885630E59204E656314CB20977A66E2733C6366680A8C765326A5B35F434F47138E68AB73D288C6612193B5E1114A728B81161EF04291B68EAF5AC6050E33C0AAC9D5D2C22FD8909143FBA8022E53509629F1
https://editoria.euroconference.it/loginServlet?encParam=F767F9C153D97ADD2ED5B3F9EBEAD1EF121CE6B69C4936FCBD4AB7F9B570C6F26ED26459D9063B1180FC76D06AAC8D1CA99885080B26106BA393DA3E6BC8D3CB166097AB0FD1832A2A61509FAAAF1A9AFCB57D56057F0EEE228D1B8CD351F8BA436210112617C0879A66090072877994F41639BE37A33862A030CE769AB74BA3F25482C485D8B7B25175336804756AD89BB43EB117B93F28A0B7998EDF5C41DBE07E479BEF6671510BDB18201244E14D03A3198B6D5CAD3EBD66592345AD135F71C6493BBAF77A674CD72199FC70ACA0
https://editoria.euroconference.it/loginServlet?encParam=F767F9C153D97ADD2ED5B3F9EBEAD1EF121CE6B69C4936FCBD4AB7F9B570C6F26ED26459D9063B1180FC76D06AAC8D1CA99885080B26106BA393DA3E6BC8D3CB166097AB0FD1832A2A61509FAAAF1A9AFCB57D56057F0EEE228D1B8CD351F8BA436210112617C0879A66090072877994F41639BE37A33862A030CE769AB74BA3F25482C485D8B7B25175336804756AD89BB43EB117B93F28A0B7998EDF5C41DBE07E479BEF6671510BDB18201244E14D03A3198B6D5CAD3EBD66592345AD135F71C6493BBAF77A674CD72199FC70ACA0
https://editoria.euroconference.it/loginServlet?encParam=F767F9C153D97ADD2ED5B3F9EBEAD1EF121CE6B69C4936FCBD4AB7F9B570C6F26ED26459D9063B1180FC76D06AAC8D1CA99885080B26106BA393DA3E6BC8D3CB166097AB0FD1832A2A61509FAAAF1A9AFCB57D56057F0EEE228D1B8CD351F8BA436210112617C0879A66090072877994F41639BE37A33862A030CE769AB74BA3F25482C485D8B7B25175336804756AD89BB43EB117B93F28A0B7998EDF5C41DBE07E479BEF6671510BDB18201244E14D03A3198B6D5CAD3EBD66592345AD135F71C6493BBAF77A674CD72199FC70ACA0
https://editoria.euroconference.it/loginServlet?encParam=F767F9C153D97ADD2ED5B3F9EBEAD1EF121CE6B69C4936FCBD4AB7F9B570C6F26ED26459D9063B1180FC76D06AAC8D1CA99885080B26106B0224E92E6F87E6B1199A8B930F246CF797BF2F27C66989882E3F3F996CDA180C047044F7CF111A138FE83B69E2BFB2FFC44CD2E9C62EB6A43989CC6260DE2FE74DB14FAFBD01E812538BD85C53151F3E39825A53D422D6297E94B30D28686ACC2A16B8133E6706AE7C738CACF6559726D41C40821AEE74CE7048433EE90ABA49BC9717F14BD898FE1F9D13DBD959BEC666A998CE2545D539
http://www.tcpdf.org
https://www.ecnews.it

